
 
 
 
 
 
 
 
 
 

234 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
INCUMPLIMIENTOS 1 

 
Artículo 1.7.2.1. Procedimiento operativo para gestionar el incumplimiento por parte de un Tercero 
Identificado o Miembro no Liquidador.  
 
(Este artículo fue modificado mediante Circular 7 del 26 de abril de 2012, publicada en el Boletín 
Normativo No. 007 del 26 de abril de 2012, mediante Circular 23 del 2 de junio de 2020, publicada en 
el Boletín Normativo No. 028 del 2 de junio de 2020, y mediante Circular 03 del 5 de febrero de 2021, 
publicada en el Boletín Normativo No. 032 del 4 de febrero de 2021, modificación que rige a partir del 
5 de febrero de 2021.) 
 
En caso de Incumplimiento en cualquier Segmento de un Tercero o de un Miembro no Liquidador, la Cámara, 
sin perjuicio de lo dispuesto en el Capítulo Octavo del Título Segundo del Reglamento de 
Funcionamiento, solicitará, en desarrollo de la gestión de dicho Incumplimiento, la exclusión del Miembro no 
Liquidador del Sistema de Cámara o la inactivación del Tercero en todos los Segmentos en los que 
participe, incluso en aquel o aquellos Segmentos donde participa a través de un Miembro diferente. Para el 
efecto, el Miembro deberá entregar a la Cámara los siguientes documentos respecto del Segmento o Segmentos 
en los que se registra el Incumplimiento:  
  
1. Copia de la declaración de Incumplimiento emitida al Tercero o Miembro no Liquidador Incumplido.  

 
2. Copia de la Liquidación Diaria, al Vencimiento o cuentas de cobro por pago de los servicios de 

Liquidación incumplidos por el Tercero o Miembro no Liquidador.  
 

3. Comunicación del plan de acción del Miembro afectado para hacer frente al Incumplimiento, en la cual 
solicite el cierre y/o el traslado de las posiciones abiertas del Tercero o Miembro no Liquidador 
Incumplido, el cierre de Cuentas y su exclusión de la Cámara.  
 

En el caso de ser necesaria la transferencia de las Cuentas Definitivas de Terceros junto con las 
correspondientes posiciones del Miembro no Liquidador Incumplido a su Miembro Liquidador, éste deberá 
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reportar la actualización de los datos de referencia necesarios para efectuar la notificación de dicha 
eventualidad, en caso de ser procedente. 
 
Artículo 1.7.2.2. Gestión del incumplimiento por parte de un Tercero Identificado.   
 
(Artículo adicionado mediante Circular 03 del 5 de febrero de 2021, publicada en el Boletín Normativo 
No. 032 del 4 de febrero de 2021, modificación que rige a partir del 5 de febrero de 2021.) 
  
En virtud de lo dispuesto en numeral 1 del artículo 2.8.3. del Reglamento de la Cámara, como efecto de la 
declaración de Incumplimiento de un Tercero, los acuerdos celebrados entre el Tercero y todos los Miembros 
con los que tiene relación terminarán de forma inmediata. Por lo tanto, para la gestión del Incumplimiento de 
un Tercero, una vez sean recibidos por la Cámara los documentos relacionados en el artículo 1.7.2.1. de la 
presente Circular, la Cámara remitirá una comunicación dirigida a todos los Miembros a través de los cuales 
participe el Tercero, donde se les solicita el cierre de la posición abierta del Tercero y la inactivación de la 
cuenta respectiva. Los Miembros a través de los cuales participe el Tercero deberán realizar el cierre de la 
posición abierta del Tercero y la inactivación de la cuenta respectiva dentro de los treinta (30) días calendario 
siguientes al recibo de la comunicación. La Cámara podrá ordenar la adopción de medidas preventivas en el 
evento en que algún Miembro no realice el cierre de la posición abierta del Tercero y la inactivación de la 
cuenta respectiva dentro del plazo establecido.  
  
Una vez gestionado el Incumplimiento de un Tercero en los términos previstos en el presente artículo, sin 
perjuicio de lo dispuesto en el Capítulo Octavo del Título Segundo del Reglamento de Cámara, el Tercero no 
podrá participar en ningún Segmento de la Cámara a través de ningún Miembro mientras no subsane el 
Incumplimiento y se expida a su favor el correspondiente “Paz y Salvo” por parte del Miembro, salvo para la 
Compensación y Liquidación de operaciones de contado de renta variable con posición de venta.  La Cámara 
podrá ordenar la adopción de medidas preventivas en el evento en que algún Miembro active una cuenta 
para el Tercero y le abra posición sin que haya sido expedido el correspondiente “Paz y Salvo” a favor del 
Tercero por parte del Miembro.  
 
En ese sentido, ningún Miembro podrá activar una cuenta para el Tercero ni abrirle posición hasta que cuente 
con el correspondiente “Paz y Salvo”, excepto para la Compensación y Liquidación de operaciones de 
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